Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2021:480
om indring i lagen (2007:528) om Publicerad
viardepappersmarknaden den 5 juni 2021

Utfardad den 3 juni 2021

Enligt riksdagens beslut! foreskrivs® i friga om lagen (2007:528) om viirde-
pappersmarknaden
dels att 1 kap. 4 a,4boch 5 §§, 3 kap. 6 och 7 §§, 7 kap. 1 §, 8 kap. 4, 5 och
358§, 8akap. 9§, 8bkap.2och 4§§, 12 kap. 7§, 13 kap. 11§, 23 kap. 4 §,
25 kap. 1 d § och rubriken narmast fore 3 kap. 7 § ska ha foljande lydelse,
dels att det ska inforas fyra nya paragrafer, 8 kap. 1 a—1 c och 4 ¢ §§, och
niarmast fore 8 kap. 4 ¢ § en ny rubrik av foljande lydelse.

1 kap.

4a§ Idenna lag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument. Europaparlamentets
och rédets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finan-
siella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2034,

kapitaltdckningsdirektivet: Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksambhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om andring av direktiv
2002/87/EG och om upphdvande av direktiven 2006/48/EG och
2006/49/EG, 1 lydelsen enligt Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
2019/2034,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och  rddets  direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en ram for dterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om &ndring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den
ursprungliga lydelsen,

! Prop. 2020/21:173, bet. 2020/21:FiU50, rskr. 2020/21:326.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn
av virdepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen, och Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och
om #ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europa-
parlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034.

3 Senaste lydelse 2020:1210.



marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksforordning) och om upphédvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG,

prospektforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juli 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG,

tillsynsforordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012,

vdrdepappersbolagsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av viardepappersfore-
tag och om &ndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU, i den ursprungliga lydelsen,

vdrdepappersbolagsforordningen: Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

oppenhetsdirektivet. Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angédende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad och om é&ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/50/EU.

4b§* 1denna lag betyder

anknutet ombud.: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rdkning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investe-
ringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahélla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i dvrigt en utldindsk myndighet som har behdrighet att
utova tillsyn over utlindska virdepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behdrig-
het att utdva tillsyn dver emittenter vars overlatbara vardepapper dr upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

# Senaste lydelse 2017:679.
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godkdind rapporteringsmekanism (ARM-leverantdr): en fysisk eller juri-
disk person som har tillstdnd att for virdepappersinstituts rikning rapportera
uppgifter om transaktioner till behoriga myndigheter eller Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten,

godkdnt publiceringsarrangemang (APA-leverantor): en fysisk eller juridisk
person som har tillstdnd att for vardepappersinstituts rakning publicera
rapporter om vardepappershandeln enligt artiklarna 20 och 21 i férordningen
om marknader for finansiella instrument,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

kreditinstitut. en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

leverantér av datarapporteringstjdnster: en godkand rapporteringsmeka-
nism (ARM-leverantor), ett godkint publiceringsarrangemang (APA-
leverantor) eller en tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation
(CTP-leverantor),

litet och icke-sammanldinkat virdepappersbolag: ett virdepappersbolag
som anses vara ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag enligt
artikel 12.1 i vardepappersbolagsforordningen,

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis dtagit sig att pa
finansiella marknader handla for egen rédkning genom att kdpa och silja
finansiella instrument med utnyttjande av egna tillgangar till priser som fast-
stdllts av denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer 1 ett annat
land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kdp- och sdljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsmaissiga regler — sé att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte &r en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kop- och
sdljintressen 1 obligationer, strukturerade finansiella produkter, utsléppsritter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses 1 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kdp- och séljintressen i finan-
siella instrument fran tredjepart — regelméssigt, inom systemet och i enlighet
med icke skonsméssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2.en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild
funktion i staten,

3. nédr det géller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sarskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tvd stater
inom EES och vars mal &r att ordna finansiering och tillhandahélla finan-
siellt bistand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansierings-
problem, och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett vardepappersinstitut som 1 en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rdkning nér
det utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform utan
att utnyttja ett multilateralt system,
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tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor):
en fysisk eller juridisk person som har tillstand for att samla in rapporter om
handeln med de finansiella instrument som anges i artiklarna 6, 7, 10, 12,
13, 20 och 21 i forordningen om marknader for finansiella instrument fran
handelsplatser och frén en eller flera APA-leverantorer samt konsolidera
rapporterna till ett kontinuerligt elektroniskt informationsflode med upp-
gifter om priser och volymer per finansiellt instrument,

tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag: en MTF-plattform som
ar registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behorig myndighet
1 ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstdnd att driva vardepappersrorelse,

vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva vardepappersrorelse och som inte ar ett bankaktiebolag eller
ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i arti-
kel 2.1.1 i forordningen om vardepapperscentraler,

vdrdepappersinriktat holdingforetag: ett vardepappersinriktat holding-
foretag enligt definitionen 1 artikel 4.1.23 1 vérdepappersbolagsforord-
ningen, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut
som har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva viardepappersrorelse eller ett
utlandskt foretag som driver viardepappersrorelse frén filial 1 Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

5§ Idenna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dir en datoralgo-
ritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begrénsat eller
inget méinskligt ingripande,

betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 1 Europa-
parlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdova verksambhet i1 kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
kreditinstitut, om @ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av
direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, i lydelsen enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv (EU) 2019/2034,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.40
i virdepappersbolagsforordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etable-
rat blandat finansiellt holdingforetag som inte sjélvt dr ett dotterforetag till
ett

1. kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingforetag eller ett finansiellt holding-
foretag som &r etablerat i nagot annat land inom EES,

borshandlad fond: en fond dédr minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som
vidtar atgdrder for att sdkerstdlla att andels- eller aktiepriset pd handels-
platsen inte i betydande grad skiljer sig frdn dess nettotillgdngsvarde och, i
tillampliga fall, fran dess prelimindra nettotillgangsvérde,

5 Senaste lydelse 2017:679.
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direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dér en deltagare
pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvdnda deltagarens handels-
kod sé att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett finan-
siellt instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utlaindskt kreditinstitut eller ett utlindskt vardepappers-
foretag som ar hemmahorande i nagot annat land inom EES an Sverige,

filial: ett avdelningskontor med sjilvstidndig forvaltning, varvid dven ett
utlandskt virdepappersforetags etablering av flera driftstdllen i Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 1 tillsyns-
forordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.14 1 vérde-
pappersbolagsforordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat finan-
siellt holdingforetag som inte sjdlvt dr ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingfore-
tag som dr etablerat i ndgot land inom EES,

hemland: det land dir ett foretag har fatt tillstand att driva sddan verksam-
het som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt arti-
kel 4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 c—f lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag, detsamma som i artikel 9 i virdepappersbolagsforord-
ningen,

2. for ovriga foretag, detsamma som 1 artikel 72 1 tillsynsforordningen,

koncern:

1.18a, 8 boch 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016)
om resolution,

2.1 ovriga kapitel, detsamma som 1 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolags-
lagen (2005:551), varvid det som sidgs om moderbolag tillimpas dven pa
andra juridiska personer dn aktiebolag,

koncerndterhdmtningsplan: en plan som upprittats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera dtgérder som de foretag i en grupp som
omfattas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla
koncernens eller ett i koncernen ingdende virdepappersbolags eller utlandskt
véardepappersforetags finansiella stillning och livskraft efter en betydande
forsdmring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om inne-
havet berdknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent eller
mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mdojliggor ett vasentligt
inflytande 6ver ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument, dér det stdndigt finns beredda och villiga képare och
sdljare, enligt en bedomning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktdrer, och

3. den genomsnittliga storleken pé skillnader mellan kop- och séljkurser
(spreadar),
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matchad principalhandel: en transaktion

1. dir en mellanhand trdder in mellan kdpare och siljare pa ett sddant sitt
att mellanhanden under transaktionens utférande aldrig exponeras for mark-
nadsrisk,

2. déar bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gér nagon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for
transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt
moderholdingforetag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholding-
foretag inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-
institut som ar ett moderforetag och som inte sjélvt ér ett dotterforetag till
ett

1. annat kreditinstitut, vardepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag
som dr etablerat i ndgot land inom EES,

multilateralt system: ett system ddr flera tredjeparters kop- och sélj-
intressen 1 finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behorig myndighet som ansvarar for
att utova gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av virde-
pappersbolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moder-
holdingforetag inom EES eller blandade finansiella moderholdingforetag
inom EES,

sma och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt bérsvarde
som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de tre fore-
gaende kalenderaren,

startkapital:

1. for andra virdepappersbolag dn sddana som avses i 1 kap. 2 § forsta
stycket 7 ¢ lagen om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag,
det kapital som for vardepappersforetag avses i artikel 3.1.18 i véardepappers-
bolagsdirektivet,

2. for ovriga foretag, det kapital som avses 1 artikel 4.51 1 tillsynsforord-
ningen,

strukturerad insdttning: en insittning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti, som mdste betalas helt pa forfallodagen
enligt villkor som innebér att eventuell rénta eller premie ska berdknas
utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for ranteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla
tillgangar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,

strukturerade finansiella produkter: detsamma som 1 artikel 2.1.28 1
forordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk
handel som kénnetecknas av

1. att infrastrukturen dr avsedd att minimera fordrojning (latens) genom
samlokalisering, ndrvardskap eller elektroniskt hoghastighetstilltrade,

2. att systemet beslutar nédr en order ska initieras, genereras, styras eller
utforas utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller
enskilda order, och
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3. stor méngd intradagsmeddelanden som utgor order, bud eller annulle- SFS 2021:480
ringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pé ett sétt som &r tillgdngligt for anvindning 1 framtiden och
under en tid som dr ldmplig med hénsyn till vad som &r avsikten med
informationen, och

2. mojliggdr oforandrad atergivning av den bevarade informationen, och

dterhdmtningsplan: en plan som upprittas av ett vardepappersbolag i syfte
att vidta atgarder som bolaget avser att vidta for att bevara eller aterstélla sin
finansiella stillning och livskraft efter en betydande forsdmring av den
finansiella situationen.

3 kap.

6 §° Ett virdepappersbolag ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar

1. minst 5 000 000 euro om bolagets verksamhet ska innefatta mot-
tagande av medel pa konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8,

2. minst 750 000 euro om bolaget ska driva verksamhet som avses i 2 kap.
1 § 3 eller 6,

3. minst 150 000 euro om inte hogre belopp kravs enligt 1 eller 2, och

4. minst 75 000 euro om bolaget ska driva enbart verksamhet som avses i
2kap. 1§ 1, 2,4, 5 eller 7 och inte kommer att inneha kunders medel eller
vérdepapper.

Startkapitalet ska for vardepappersbolag som avses i forsta stycket 1 vara
sammansatt enligt artikel 72 1 tillsynsforordningen. For Ovriga vérde-
pappersbolag ska startkapitalet vara sammansatt enligt artikel 9 i virde-
pappersbolagsforordningen.

| Kapitaltickning’

7§® Bestimmelser om kapitaltickning finns i

— virdepappersbolagsforordningen,

— tillsynsforordningen,

—lagen (2014:968) om sérskild tillsyn Over kreditinstitut och vérde-
pappersbolag, och

— lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.

7 kap.

1§ Ett virdepappersbolag far inneha bara

1. egendom som behdvs for att

a) driva véirdepappersrorelse, och

b) tillhandahalla sidotjanster eller driva sidoverksamhet,

2. aktier, andelar och andra finansiella instrument med de begrénsningar
som anges i 2—6 §§, och

3. egendom till skyddande av fordran enligt 1012 §§.

I virdepappersbolagsforordningen och tillsynsforordningen finns ytter-
ligare bestimmelser om begriansningar av sddana innehav som avses i forsta
stycket 2.

6 Senaste lydelse 2018:1226. Andringen innebir bl.a. att tredje stycket tas bort.

7 Senaste lydelse 2017:1144.

8 Senaste lydelse 2017:1144. Andringen innebir bl.a. att andra och tredje styckena tas bort. 7
? Senaste lydelse 2014:985.



8 kap.

1a§ For ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag géller inte
4 § forsta eller tredje stycket, 4 ¢, 5, 6, 7 eller 8 § eller de sérskilda krav pa
en fristdende beddmning av soliditet och likviditet som foljer av 3 §.

Finansinspektionen far dock besluta att 3 § och 4 § tredje stycket ska
tilldmpas pa ett litet och icke-sammanlidnkat vardepappersbolag.

Undantaget 1 forsta stycket ska borja tillampas nér vardepappersbolaget
under en sammanhéingande sexménadersperiod har uppfyllt kriterierna for
att anses vara ett litet och icke-sammanlénkat viardepappersbolag.

1b§ Om ett virdepappersbolag inte langre uppfyller kriterierna for att
anses vara ett litet och icke-sammanlidnkat vardepappersbolag, ska bolaget
snarast underritta Finansinspektionen och inom 12 manader borja tillimpa de
bestimmelser som anges i 1 a § forsta stycket.

1¢§ De virdepappersbolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 c—f
lagen (2014:968) om sirskild tillsyn over kreditinstitut och vardepappers-
bolag ska tillimpa 6 kap. 1-3 och 4—7 §§ lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, i stillet for 8 kap. 3-8 §§ denna lag. Det som 1 lagen
om bank- och finansieringsrorelse sdgs om kreditinstitut ska da avse virde-
pappersbolag.

For den som ingar i ett sddant vardepappersbolags styrelse eller &r dess
verkstillande direktor, eller dr erséttare for ndgon av dem, géller &ven 15 kap.
1 a-1coch 8 a9 d §§ lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Bolag som avses i 1 kap. 2 § forsta stycket 7 ¢ lagen om sérskild tillsyn
over kreditinstitut och virdepappersbolag ska tilldmpa tillsynsforordningen
1 stéllet for vardepappersbolagsforordningen. Det som 1 tillsynsforordningen
sags om kreditinstitut ska da avse vardepappersbolag.

4 §'° Ett viirdepappersbolag ska identifiera, mita, styra, internt rapportera
och ha kontroll 6ver de risker som bolaget ér eller kan bli exponerat for eller
som bolaget utsétter eller kan utsitta andra for. Bolaget ska se till att det har
en tillfredsstillande intern kontroll.

Sadana virdepappersbolag som anges i 8 a kap. 1 § ska ocksa uppritta en
aterhamtningsplan eller koncernaterhdmtningsplan enligt samma kapitel.

Ett virdepappersbolag ska sérskilt se till att dess foretagsrisker, kund-
risker, marknadsrisker och andra risker sammantagna inte medfor att dess
formaga att fullgora sina forpliktelser dventyras. For att uppfylla detta krav
ska bolaget ha metoder som gor det mojligt att fortlopande vérdera och
upprétthalla ett kapital som till belopp, slag och fordelning ér tillrdckligt for
att tdcka arten och nivan pé de risker som bolaget ér eller kan komma att bli
exponerat for eller som bolaget utsitter eller kan utsétta andra for. Bolaget
ska utvirdera dessa metoder for att sékerstédlla att de 4r heltdckande.

Ett vardepappersbolag ska pa grundval av de metoder som avses i tredje
stycket faststdlla tillrackliga kapitalbasnivaer.

Ersdttningssystem

4 ¢ § Ett viardepappersbolag ska ha ett ersittningssystem som frdmjar en
sund och effektiv riskhantering.

10 Senaste lydelse 2020:1210.
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5§ Ett vardepappersbolags rorelse ska organiseras och drivas pa ett sadant
satt att bolagets struktur, ansvarskedjor, forbindelser med andra foéretag och
stdllning kan overblickas.

358'! Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far
meddela foreskrifter om

1. vilka atgérder ett virdepappersbolag ska vidta for att uppfylla de krav pa
soliditet och likviditet, riskhantering, ersittningssystem och genomlysning samt
riktlinjer och instruktioner som avses i 3—8 §§,

2. vardepappersbolags mangfaldspolicy vid tillsdttandet av styrelse samt
resurser for introduktion och utbildning av styrelseledamoter,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett virdepappersinstitut ska upprétta och
tillimpa enligt 9 §,

4. vilka system, resurser och rutiner ett vardepappersinstitut ska ha enligt
10§,

5. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
11§,

6. de processer for produktgodkdnnande och 6versyn ett virdepappers-
institut ska ha enligt 13 §,

7. den information ett virdepappersinstitut ska ldmna enligt 14 § forsta
stycket,

8. de arrangemang ett virdepappersinstitut ska ha for att fi information
och for att forsta egenskaperna hos finansiella instrument och den faststillda
malgruppen for instrumenten enligt 14 § andra stycket,

9.de arrangemang ett virdepappersinstitut som distribuerar finansiella
instrument ska ha for urvalet av finansiella instrument och tjdnster som
erbjuds eller rekommenderas till kunder,

10. kraven for beddmning av kunskap och kompetens enligt 15 §,

11. dokumentation enligt 16 § och hur ldng tid dokumentation ska sparas
enligt 20 §, och

12. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 21 §.

8 a kap.

9 §!> Nir Finansinspektionen 4r den samordnande tillsynsmyndigheten, ska
inspektionen se till att samrad sker med sadana behoriga myndigheter som
avses 1 artikel 48 1 vardepappersbolagsdirektivet eller artikel 116 i kapital-
tackningsdirektivet och de myndigheter som ansvarar for betydande filialer.

Inom fyra ménader fran det att Finansinspektionen eller en annan sam-
ordnande tillsynsmyndighet har 6verldmnat en koncernaterhdmtningsplan
till de myndigheter som anges i 3 § tredje stycket, ska inspektionen forsoka
komma 6verens med behoriga myndigheter som ingér i tillsynskollegiet for
koncernen om

1. granskningen och bedomningen av koncernaterhamtningsplanen,

2. huruvida en aterhdmtningsplan ska uppréttas for ett individuellt vérde-
pappersbolag eller ett utlaindskt vardepappersforetag som ingar i koncernen,
och

3. tillimpningen av atgérder som avses i artikel 6.5 och 6.6 1 krishante-
ringsdirektivet for att komma till ratta med vasentliga brister 1 planen eller
vésentliga hinder mot att genomfora den.

11 Senaste lydelse 2017:679.
12 Senaste lydelse 2015:1032.
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Om myndigheterna kommer Overens, ska Finansinspektionen 1 enlighet
med §verenskommelsen fatta de beslut som behovs.

8 b kap.

2§ Ett avtal om koncerninternt finansiellt stdd fir ingds mellan & ena
sidan ett moderinstitut i en medlemsstat, ett moderinstitut inom EES, ett
finansiellt holdingforetag, ett blandat finansiellt holdingforetag, ett holding-
foretag med blandad verksamhet som ar etablerat inom EES eller ett virde-
pappersinriktat holdingforetag, och & andra sidan ett dotterforetag.

Ett foretag som anges i forsta stycket och som uppfyller forutsattningarna
for ingripande enligt 25 kap. 2 b §, far inte inga ett avtal om koncerninternt
finansiellt stod.

4 §'* Finansinspektionen ska godkinna ett avtal om koncerninternt finan-
siellt stod, om stodet

1.1 betydande grad avhjélper de finansiella svérigheterna i det foretag
som tar emot det,

2. syftar till att bevara eller aterstilla den finansiella stabiliteten i koncer-
nen som helhet eller i ndgot av foretagen inom koncernen, och

3. inte dventyrar den finansiella stabiliteten i ett eller flera l&nder inom
EES, i synnerhet i det land dér det stodgivande foretaget finns.

Dessutom ska foljande krav vara uppfyllda med avseende péd det stod-
givande foretaget:

1. Det kan antas att ersattningen for stodet kommer att betalas och, om det
avser ett lan, dven kapitalbeloppet aterbetalas. Om stddet ges i form av en
garanti eller annan slags sdkerhet, tillimpas samma villkor pd den skuld som
uppkommer ifall garantin eller sdkerheten utloses.

2. Det finansiella stodet ges pa sddana villkor att det stodgivande fore-
tagets intressen gynnas.

3. Likviditeten eller solvensen i det stddgivande foretaget dventyras inte
till foljd av tillhandahallandet av det finansiella stddet.

4. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som giller avseende
kapitalbas och likviditet i virdepappersbolagsdirektivet eller kapitaltick-
ningsdirektivet samt de Ovriga krav som géller enligt artikel 40 1 vérde-
pappersbolagsdirektivet eller artikel 104a i kapitaltickningsdirektivet vid
tidpunkten for det finansiella stodet.

5. Det stodgivande foretaget uppfyller de krav som géller for stora expone-
ringar.

6. Det finansiella stodet leder inte till att de krav som anges i 4 eller 5 inte
uppfylls.

7. Mojligheten till resolution av det stodgivande foretaget dventyras inte
till foljd av det finansiella stodet.

Finansinspektionen far bevilja undantag fran kraven i1 andra stycket 4
och 5.

13 Senaste lydelse 2015:1032.
14 Senaste lydelse 2020:1210.
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12 kap.

7§ En bors som ér aktiebolag ska ha ett aktiekapital som med hinsyn till
verksamhetens art och omfattning &r tillrackligt stort. Vid beddmningen av
om aktiekapitalet &r tillrackligt ska hdnsyn tas dven till andra finansiella
resurser som borsen har eller kan utnyttja. For en bors som dr ekonomisk
forening géller det som sdgs om aktiekapital i stillet summan av gjorda
medlemsinsatser och forlagsinsatser.

En bors som driver en handelsplattform ska ha ett startkapital enligt 3 kap.
6 § forsta stycket 3.

13 kap.

1i§"° Enbors ska ha regler for minsta tillitna prisindring for aktier, depa-
bevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instru-
ment som handlas pé en reglerad marknad som borsen driver. Reglerna ska

1. kalibreras sé att de aterspeglar det aktuella finansiella instrumentets
likviditetsprofil och den genomsnittliga skillnaden mellan kop- och séljkurs,
med beaktande av mojligheten till rimligt stabila priser utan att i onddan
hindra dnnu mindre skillnader, och

2. pa lampligt sétt justera minsta tillatna prisdndring for varje finansiellt
instrument.

Reglerna ska inte hindra matchning av order av stor omfattning pa mitt-
punkten mellan aktuella kop- och siljbud.

23 kap.

4 §'° Finansinspektionen fir nir det 4r nodvindigt genomfora en under-
s0kning hos

1. ett virdepappersinstitut,

2. en bors,

3. en svensk leverantor av datarapporteringstjanster,

4. en clearingorganisation,

5. ett sddant utlandskt foretag som har tillstdnd att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att upprétta och offentliggora regelbunden finansiell informa-
tion.

Finansinspektionen far &ven genomfora en undersokning hos ett anknutet
ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett vardepappersinstitut
att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs for tillsynen av
institutet.

Innan en undersokning genomfors hos ett utléndskt foretag som har inréttat
filial enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1, ska Finansinspektionen samrada med
behorig myndighet i det land inom EES som har auktoriserat det utlindska
foretaget.

15 Senaste lydelse 2017:679.
16 Senaste lydelse 2017:679.
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25 kap.

1d§!” Finansinspektionen ska, utdver i de fall som angesil aoch 1b §§,
ingripa mot ndgon som ingdr i ett vardepappersbolags styrelse eller ar dess
verkstéllande direktdr, eller ersittare for nagon av dem, om virdepappers-
bolaget

1. har fatt tillstdnd att driva vardepappersrorelse genom att ldmna falska
uppgifter eller pa annat otillborligt satt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en
styrelseledamot, verkstillande direktoren eller ersdttare for ndgon av dem
att ata sig ett sadant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven
13 kap. 1 § forsta stycket 5 eller 6 eller nagon av 8 kap. 8 b—8 d §§ eller i fore-
skrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2 inte dr uppfyllda,

3. &sidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

4. inte uppfyller kraven i ndgon av 8 kap. 3—6, 8 eller 8 f §§ eller i fore-
skrifter som meddelats med stdd av 8 kap. 35 § 1,

5.1 strid med 8 a kap. 2 eller 3 § later bli att uppritta eller ldmna in en
aterhamtningsplan eller en koncernaterhdmtningsplan,

6.1 strid med 8 b kap. 11 § later bli att anméla att koncerninternt finan-
siellt stod ska lamnas,

7.1 strid med 23 kap. 3 ¢ § later bli att underrdtta Finansinspektionen om
att viardepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8. 1strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmadla saddana forvirv och avyttringar som avses dar,

9. 1strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmdla namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i
bolaget samt storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till innehavare av instrument som ingar i bolagets
kapitalbas i strid med artikel 28, 52 eller 63 i tillsynsférordningen, nér dessa
artiklar forbjuder sddana betalningar till innehavare av instrument som ingér
1 kapitalbasen,

11. 1 strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution léter bli att
lamna begirda upplysningar till Riksgéldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om étgérder mot penningtvétt och finan-
siering av terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen,

13. later bli att ldmna information till Finansinspektionen eller 1dmnar
ofullstindig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att
uppfylla kapitalbaskraven enligt artikel 11 1 vérdepappersbolagsforord-
ningen, i strid med artikel 54.1 b i den fo6rordningen,

14. later bli att ldmna information till Finansinspektionen eller 1dmnar
ofullstindig eller felaktig information om koncentrationsrisker, i strid med
artikel 54 i1 vardepappersbolagsforordningen,

15. utsdtter sig for en koncentrationsrisk som Overstiger grinserna i
artikel 37 1 vardepappersbolagsforordningen,

16. vid upprepade tillfallen eller systematiskt, i strid med artikel 43 1
vardepappersbolagsforordningen, later bli att hélla likvida tillgéngar, eller

17. later bli att lamna information eller lamnar ofullstidndig eller felaktig
information, i strid med bestimmelserna i del 6 i virdepappersbolagsférord-
ningen.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstinds- eller
underréttelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvirv eller avyttring

17 Senaste lydelse 2020:1210.
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av aktier eller andelar 1 bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte gélla for den
personen i friga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets Gver-
tradelse &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oaktsam-
het orsakat dvertradelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, ldgst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga overtrddelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8
eller 9, permanent inte far vara styrelseledamot eller verkstillande direktor
1 ett viardepappersbolag, eller ersittare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1. Denna lag triader i kraft den 26 juni 2021.

2. Bestimmelsen i 8 kap. 1 a § tredje stycket géller inte vardepappers-
bolag som vid ikrafttrddandet uppfyller kriterierna for att vara ett litet och
icke-sammanlédnkat virdepappersbolag.

Pa regeringens vignar

ASA LINDHAGEN
Lotta Hardvik Cederstierna
(Finansdepartementet)
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